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光大保德信基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 
日期 20050606 20050607 20050608 20050609 20050610 

基金净值（元） 0.7835 0.7800 0.8374 0.8411 0.8237 

 
光大保德信观点 

 

股票市场综述 

本周一大盘在击穿 1000 点后，走出一波强劲反弹，周三大盘涨幅达到 8.21％，两市成

交量也放大到 300 亿，成为“6.24”以来当日最大涨幅。此后大盘反复震荡，交头明显较

前期活跃。此番反弹既有大盘破位后投资价值凸现，引发投资人入场的因素，也有政策面的

支持。央行将给证券公司一定优惠利率的再贷款的消息引发证券上市公司领涨大盘。另外，

宏观面数据显示经济运行平稳，不同周期的行业将呈现轮次波动走势。 

因此，我们认为下阶段的投资重点应当将政策主题，经济变量（尤其关注人民币汇率调

整）以及宏观经济相结合考虑。落实到公司选择，也应当考虑到中报业绩对二级市场的影响。 

 

宏观经济回顾 

央行公布 5 月份货币信贷数据，M2、M1 和 M0 同比分别增长 14.6%、10.4%和 9.3%，

增幅较上个月略有增加。 人民币各项贷款余额同比增长 12.4%，增幅较上个月略低，居民

储蓄存款余额和企业存款增幅较上月略有增加。 

由国家统计局公布的 5 月份居民消费价格上涨 1.8％，与 4 月份比，居民消费价格总水

平下降 0.2%。工业品出厂价格上涨 5.9％，原材料、燃料、动力购进价格上涨 9.9%，涨幅

基本与上月持平。 

 

表 2. GDP 同比增长率（百分比） 
2004 一季度 2004 年度  2005 一季度 

9.70% 9.50% 9.40% 
资料来源：光大保德信研究 
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表 3. 货币供应量 M2  
 1 个月 2 个月 3 个月 1 年 

%∆YoY 0.30  0.55  0.64  -2.62  
 2005/02 2005/03 2005/04 2005/05 

%YoY 13.90  14.00  14.10  14.60  
资料来源：光大保德信研究，截至 2005 年 05 月 

 

表 4. 工业产出增加值 (4 月) 
 1 个月 2 个月 3 个月 1 年 

%∆YoY 2.39  12.60  -10.82  -5.52  
 2005/01 2005/02 2005/03 2005/04 

%YoY 20.90  13.00  15.10  16.00  
资料来源：国家统计局，截至 2005 年 04 月 

 

表 5. 进出口数据 
 出口 进口 

时间 2005/01 2005/02 2005/03 2005/04 2005/01 2005/02 2005/03 2005/04
总量(百万美元) 50,780 44,679 60,870 62,150 44,290 39,929 55,140 57,560

%YoY 42.20 30.80 32.80 31.90 24.00 -5.00 18.60 16.20
资料来源：商务部，截至 2005 年 04 月 

 

表 6. 全国居民消费价格/工业品出厂价格 
 2005/01 2005/02 2005/03 2005/04 

全国居民消费价格 1.9  3.9  2.8  1.8  
工业品出厂价格 5.8  5.9  5.6  5.8  

资料来源：国家统计局，截至 2005 年 04 月 

 

表 7. 贷款 
 2005/02 2005/03 2005/04 2005/05 

总量(十亿人民币) 182,042 185,461 186,889 198,700 
%YoY 1,340.00 13.00 12.50 12.40 

资料来源：中国人民银行，截至 2005 年 05 月 

 

债券市场综述 

上周交易所国债持续上扬，国债指数周收盘上涨 0.69 点，交易量略有减少。 

企债市场大幅上涨，周 5 收盘时企债指数较前周上涨 0.74 点，但成交量略有减少. 

银行间市场现券交易有所减少，中短期国债、金融债和央行票据成交活跃。央行票据利

率较大幅度走低，3 年和 1 年央票收益率分别在 2.61%和 1.77%左右，较上周下调较多。  

交易所回购利率波动较大，银行间回购利率变化不大。近期短期利率下调较快，短期利

率的利率风险有所增加。周一 1 年期基准国债招标可能重新为市场短期利率的基准。 
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表 8. 债券市场表现 
当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.23% 0.57% 0.65% 1.32% 3.54% 9.62% 7.76% 100.00%
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数 

 

表 9. 收益率曲线 
剩余年限 6月 10日变化 当周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 2.4065 0.1344 -0.0512 -0.1314 -0.6369 
2y 2.6166 0.1125 -0.0515 -0.1415 -0.5934 
3y 3.7953 1.0590 0.9480 0.8475 0.3837 
5y 3.1002 0.0382 -0.0533 -0.1779 -0.6702 
7y 3.3474 -0.0213 -0.0548 -0.2078 -0.7351 

10y 3.6359 -0.1323 -0.0575 -0.2629 -0.8552 
15y 4.0568 -0.4081 -0.0629 -0.3949 -1.1473 

资料来源：α债券投资分析系统 
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基金市场动态 
 

基金公司可用固有资金购买基金  

○基金公司净资产在 5000 万元以上的可进行基金投资，其持有的基金份额总金额不得

超过该公司净资产的 60％ 

○投资封闭式基金，持有比例不得超过该基金总份额的 10％，且持有的基金份额在基

金合同终止前原则上不得出售 

○投资本公司管理的开放式基金，必须通过代销机构进行，且持有基金份额的期限不少

于六个月 

净资产在 5000 万元以上的基金管理公司可以用固有资金投资于证券投资基金，但持有

的基金份额总金额不得超过该公司净资产的 60％。中国证监会近日发布的《关于基金管理

公司运用固有资金进行基金投资有关事项的通知》，为基金公司固有资金的投资选择松了绑。 

《通知》明确规定，基金公司运用固有资金进行基金投资，应当遵循公开、公正、谨慎、

稳健的原则；基金公司净资产在 5000 万元以上方可进行基金投资，且其持有的基金份额总

金额不得超过该公司净资产的 60％。 

《通知》规定，基金公司运用固有资金投资封闭式基金，持有比例不得超过该基金总份

额的 10％，持有的基金份额在基金合同终止前原则上不得出售；投资本公司管理的开放式

基金的，要求通过代销机构进行投资，持有基金份额的期限不少于六个月，申购、赎回基金

份额需至少提前两个交易日将相关情况公开披露。 

为了避免利益冲突，《通知》对基金公司运用固有资金投资本公司管理的基金时，其作

为基金份额持有人的提案权、表决权等作了适当限制。此外，《通知》还要求基金公司制定

运用固有资金进行基金投资的内部控制制度，就投资决策、执行、信息披露等事项作出规定。 

证监会有关部门负责人表示，境外监管机构一般不对基金管理公司固有资金的运用进行

限制。但在我国基金行业发展的初期，鉴于基金品种全部是封闭式基金，公众投资者购买基

金的积极性比较高，超额认购的现象较为普遍，为了优先满足公众投资者的购买愿望，证监

会当时禁止基金公司固有资金购买基金份额，规定固有资金只能用于发起基金、管理基金及

买卖国债。他说，近几年来，随着我国基金行业的快速发展，基金公司固有资金规模不断扩

大，基金公司在一定程度上出现了投资渠道狭窄、资金闲置等问题。另一方面，我国基金市

场已发生了重大变化，自 2002 年 8 月以来没有发行封闭式基金，开放式基金已占据主导地

位，加之一段时间以来证券市场出现调整行情，证券投资基金的营销出现了一些困难。有的
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公众投资者也对基金公司固有资金不购买基金的规定提出质疑。在这种背景下，证监会及时

发布了《通知》，规定基金公司固有资金可以购买基金，这对于提高基金管理公司固有资金

运用的效率、扩大基金营销、增强投资者信心必将产生积极的影响。 

2005-6-9【中国证券报】 

 

周小川强调 渐进式改革人民币汇率机制 

中国人民银行行长周小川日前表示，央行将选择用渐进的办法改革汇率机制。不过汇率

在什么时候改革，对亚洲国家乃至全球不会有很大影响。 

周小川是在世界央行行长论坛上作上述表示的。他说，我国经济改革采用渐进的办法使改革

获得成功，这是世界公认的。目前我国正进入经济转轨时期，在这个确定的前提下，人民币

汇率改革与经济改革一样要用渐进的办法。周小川表示，人民币升值，对国际市场的影响不

会有预期的那样大。就全球而言，中国经济增长率高，但中国的贸易在世界经济中所占的份

额还很小；就亚洲而言，中国活动的范围也不太大。中国的汇率在什么时候改革对亚洲国家

乃至全球不会有很大影响。国际上的压力并不完全是经济上的压力，其中有其他因素如政治

层面的压力。所以，用渐进的办法改革人民币汇率机制将是中国的选择。 

2005-6-9【中国证券报】
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互动园地/你问我答 

 
 
 

问：你们的货币市场基金成立了吗？发行规模是多少？什么时候开放申购赎回？ 

光大保德信货币市场基金已于 2005 年 6 月 9 日获得中国证监会基金部函【2005】159

号文确认，基金合同自该日起正式生效。本次募集的净销售额为 1,439,477,838.60 元人民

币，认购款项在基金验资确认日之前产生的银行利息共计 165,267.35 元人民币，上述资金

总额已于 2005 年 6 月 7 日全额划入本基金在基金托管人招商银行股份有限公司开立的基金

托管专户。本次募集有效认购户数为 3,604 户，按照每份基金份额面值 1.00 元人民币计算，

本次募集资金及其产生的利息折算成基金份额共计 1,439,643,105.95 份基金份额，已全部

计入投资者基金账户，归投资者所有。自基金合同生效之日起，本基金管理人正式开始管理

本基金，并定于 2005 年 6 月 13 日起开始办理本基金的日常申购、赎回业务。 

 

问：我买了你们的货币市场基金，为什么还没有收到基金账户卡和认购确认书？  

答：本公司不单独为投资者寄送基金账户卡和认购确认书，您的基金账号和认购确认将

以对账单的形式体现。我们将在认购期结束后的 15 个工作日内邮寄对账单，请您留意对账

单上您的基金账号以及账户余额情况。如有任何疑问欢迎您拨打本公司客服热线 021－

53524620，我们的客服人员会及时为您解答。 

 

 

 

问：光大保德信货币市场基金的投资方法是什么？ 

本基金通过综合运用以下策略对投资组合进行最优管理： 

◇短期利率预期和久期调整策略 

根据宏观分析判断市场利率水平的变化方向和幅度大小，并通过远期利率分析和情景测

试，确定各类资产的配置比例。根据利率预期并结合数量化方法，调整投资组合的平均剩余

期限并确定投资组合的期限结构配置，从而有效地规避利率风险。  

◇现金流动态规划策略 

客户服务类 

投资咨询类 
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通过对现金流预算管理和动态规划保证现金流能适时满足投资组合的流动性需求。  

◇跨市场套利交易策略 

根据交易所市场和银行间市场中各短期金融工具的流动性和收益特征，及时捕捉由于市

场利率定价偏离而出现的跨品种、跨期限套利机会。  

◇波动性交易策略 

根据市场利率的波动性特征，利用关键市场时机诸如季节性因素、突发事件等造成的短

期市场失衡机会进行短期交易，获取超额收益。 

 

 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


